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Aktien Europa
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(finanzinfo-service.de) In der Karwoche beherrschte
gute Laune die europaischen Bérsen ohne, dass dafir
konkrete Griinde angefiihrt wurden. Zwar wiesen
einige Indikatoren auf eine verbesserte Konjunktur hin,
es gab aber auch weniger gute Nachrichten, z.B. vom
US-Arbeitsmarkt, die in anderen Wochen fur
Kursverluste hatten sorgen kénnen. So fuhrte der
allgemeine Optimismus zu einem Wochengewinn im
Dax von rund 1,9%. Seit Jahresbeginn liegt der Dax
somit um mehr als viereinhalb Prozent im Plus. Der
Euro Stoxx 50 konnte dem Jahr 2010 erst in dieser
Woche ein positives Vorzeichen verpassen. Nach
einem Wochenzuwachs von 1,3% liegt der
europaische Auswahlindex nun seit Jahresbeginn bei
einem Plus von 0,4%. Am Mittwoch dieser Woche
endete auch das erste Quartal dieses Jahres. Dieses
Quartal war nun wirklich nichts fiir schwache Nerven.
In der ersten Woche noch schienen die Kurse in das
neue Jahr stiirmen zu wollen, um dann von den
Liquiditatsproblemen Griechenlands jah gestoppt zu
werden. Es folgten fiinf schwache Wochen, in welchen
die Indizes Verluste bis in den zweistelligen Bereich
hinein erlitten. Ab der zweiten Februarwoche setzte
sich an den Markten die Ansicht durch, dass es nicht
zu einer erneuten globalen Krise kommen wird und die
Aktienkurse begannen sich zu erholen. Bis zum
Quartalsende konnten der Dax mehr als 13% und der
Euro Stoxx 50 mehr als elf Prozent zulegen und die
Hoffnungen der Anleger auf ein positives Aktienjahr
erhielten neue Nahrung.

Ist die Krise jetzt zu Ende?

Der FAZ-Redakteur Carsten Knop analysiert die
aktuelle Lage in der deutschen Konjunkturlandschatt.
Er stellt fest, dass sich ein ,diffuses Bild“ abzeichnet.
Wahrend einige Unternehmen nach den herben
Ruckschlagen in 2009 deutliche Besserungsanzeichen
verspiren, ist der Weg der Konjunkturerholung fir
andere sehr holprig. Unter dem Strich sei
entscheidend, ob die Firmen auf dem asiatischen
Markt tétig seien und von dessen Dynamik profitieren
kénnten. Die Geschéfte in Europa und den USA seien
weiterhin schwierig. Verbesserungen der Gewinnlage
seien hier nur durch Kostensenkung und
Effizienzsteigerung moglich. Wachsende Umsétze
kénnten nur Unternehmen erwarten, welche eine gute
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Position auf dem asiatischen Markt hatten oder in den
wenigen auch in Europa interessanten Branchen, wie
z.B. der fir Gesundheitsprodukte, aktiv sind.

[Quelle online lesen..]

Dax-Chartanalyse: Erste Unterstiitzung halt
erneut

Wie Andreas Buchler in der ftd feststellt, sind die mittel
- bis langfristigen Aussichten des Dax aus
charttechnischer Sicht sehr gut. Der nachste
Widerstand von Bedeutung sei erst bei 7.150 Punkten
zu erkennen. Kurzfristig sei wegen einer sich
abzeichnenden Uberhitzung mit einer Korrektur zu
rechnen, allerdings aufgrund fehlender
Widerstandslinien von Bedeutung keine Prognose
gemacht werden, auf welchem Niveau diese einsetzen
koénnte. Gefahr fur den aktuellen Aufwéartstrend
bestehe erst, wenn der Index unter 5.130 Punkte
fallen sollte.

[Quelle online lesen..]

Aktien Nord-Amerika

Dowjones Nasdaq
01,04,2010 10927.07 1959.56
31.03.2010 10856.63 1958.34
30,03.2010 10907.42 1967.96
29.03.2010 10895.56 1961.22
26.03,2010 10850.36 1952.63

(finanzinfo-service.de) Auch in den USA lberwog in
dieser Woche der Optimismus. Allerdings ist seit
einigen Woche festzustellen, dass die Ausschlage der
Kurse bei US-Aktien deutlich geringer sind, als bei
europaischen Dividendenpapieren. Dies fihrte in
dieser Woche zu einem Plus von 0,7% des Dow Jones
und 0,3% des Nasdaq Comp.. Auf Jahressicht liegen
diese beiden Indizes in Landeswahrung mit 4,8%
(Dow Jones) und 5,9% (Nasdaq) im Plus. Als
Euroanleger konnte man zwischen 5,1% und 6,3%
mehr mit diesen Indizes verdienen. Blickt man auf das
am Mittwoch beendete erste Quartal zuriick, hat sich
die geringere Volatilitéat (Schwankungsanfalligkeit) von
US-Aktien positiv fir den Anleger ausgewirkt. In der
schlechten Phase verloren die Werte an der Wallstreet
~nur“ vier bzw. 5,6%. Als Euroanleger blieb man
aufgrund der Gewinne des US-Dollar gegeniiber dem
Euro sogar die meiste Zeit im positiven Bereich. Der
Dow Jones schloss das Quartal mit einem Gewinn von
4,1%. Rechnet man die Wahrungsgewinne hinzu,
erzielte der Euroanleger mit amerikanischen
Standardwerten ein Plus von gut zehn Prozent. Mit
dem Nasdaq Composite wurden auf Eurobasis sogar
fast zwolf Prozent verdient. In Landeswéahrung legte
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der Tech-Index im ersten Quartal 5,7% zu.

US-Verbraucher hoffen auf Jobwende

Uber gute Daten zur Konjunkturentwicklung berichtete
die ftd am Dienstag. Aufhanger war das vom privaten
Anbieter ,Conference Board" festgestellte
Verbrauchervertrauen, das im Méarz von 46,4 auf 52,5
Zahler gestiegen war und so Uber den Erwartungen
der Volkswirte (51) lag. Wie es hiel3, erwarten die US-
Verbraucher eine erste leichte Verbesserung der
Situation am Arbeitsmarkt, was sich positiv auf den
wichtigen US-Konsum auswirken sollte. Auch vom
Immobilienmarkt gebe es im Bereich der
Wohnimmobilien leichte Anzeichen ein Besserung.
Mdglicherweise bevorstehende Steigerungen bei den
Hypothekenzinsen seien jedoch eine nennenswerte
Gefahr fur diesen Aufwartstrend.

[Quelle online lesen..]

US-Arbeitsmarkt setzt positives Zeichen

Wie das Handelsblatt berichtet, hat der US-
Arbeitsmarkt in Mé&rz die Trendwende hin zum
Positiven geschafft. Im letzten Monat des ersten
Quartals wurden 162.000 neue Stellen geschaffen,
was einen der starksten Zuwachse der vergangenen
Jahre bedeutet. Der weitere Weg sei allerdings noch
holprig, da sowohl die Zahl der Teilzeitvertrage, als
auch die der Langzeitarbeitslosen (wie der Redakteur
Tobias Bayer in einem anderen Artikel beschreibt)
zugenommen hat. Der Autor weist auf die besondere
Bedeutung des US-Arbeitsmarktes fur die weltweite
Konjunktur hin, das der aus dieser Sicht sehr wichtige
US-Konsum stark mit den Arbeitsmarktdaten
zusammen hénge.

[Quelle online lesen..]

Aktien Asien

Nikkel

11286.03
11244.40
11089,94
11097.14
10986.47

HangSeng
21537.00
21239.35
2137473
2123743
21053,11
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31.03.2010
30.03.2010
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(finanzinfo-service.de) In dieser Woche konnte sowohl
der japanische Aktienmarkt (Nikkei 225: +2,6%), als
auch die Boérse in Hong Kong (Hang Seng: +2,3%)
vom allgemeinen Konjunkturoptimismus profitieren.
Betrachtet man das erste Quartal diesen Jahres,
welches am Mittwoch dieser Woche endete, haben
sich diese beiden Aktienmarkte jedoch sehr
unterschiedlich entwickelt. Obwohl die japanische
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Wirtschaft nach Aussagen vieler Experten nach wie
vor in einer sehr schwierigen Lage ist, legte der
Aktienmarkt in Tokio seit Mitte Februar eine
bemerkenswerte Rally auf das Bérsenparkett und
konnte von seinem Tiefstand aus bis Ende Méarz mehr
als 11,5% zulegen. Zum Wochenausklang lagen
japanische Aktien, gemessen am Nikkei 225, seit
Jahresbeginn mit sieben Prozent im Plus und
befanden sich damit auf einem erneuten 18-Monats-
Hoch. Deutlich schlechter erging es dem Aktienmarkt
in Hong Kong, wo im Gegensatz zur Bérse in
Schanghai auch Auslander in die Aktien chinesischer
Unternehmen investieren kdnnen. Obwohl die reinen
Fakten von einer weiter stark wachsenden Wirtschaft
im Land der aufgehenden Sonne sprechen, hinkt der
Markt fur chinesische Aktien seit September
vergangenen Jahres hinter den meisten anderen
Indizes her. Die @ngste vor einer Gberhitzung der
Wirtschaft und steigenden Zinsen zur Inflations- und
Spekulationsblasenbekampfung, verdarben den
Anlegern Uber weite Strecken die Freude. Der
Ruckgang der Kurse um rund zwoélf Prozent im Zuge
der Unsicherheiten wegen der Krise in Griechenland
konnte bis zum Quartalsultimo nicht aufgeholt werden.
Der Hang Seng lag am Mittwoch noch 1,2% unter
seinem Wert vom Jahresende. Am Donnerstag dieser
Woche wurden die Kurse allerdings von guten
Nachrichten von Seiten der Industrieproduktion
unterstitzt, weshalb dieser eine Bérsentag ausreichte,
um den Index mit einem Wochenplus von 2,3% im
Jahr 2010 auf ein leichtes (0,2%) Plus zu heben. Auf
diesem Niveau befand sich der Index zuletzt im
November vergangenen Jahres.

Tankan-Bericht stiitzt Zentralbank

Wie das Handelsblatt berichtet, ist der, mit dem
deutschen ifo-Index vergleichbare, Tankan-Bericht
zum vierten Mal in Folge positiver ausgefallen. Zwar
seien immer noch die Pessimisten in der Uberzahl,
aber die Anzahl der Optimisten nehme weiter zu und
eine Fortsetzung dieser Tendenz werde auch fiir das
zweite Quartal diesen Jahres erwartet. Aus dieser
weiteren Verbesserung der konjunkturellen Lage wird
auch eine Verminderung der Deflationsgefahr
abgeleitet, was den Druck auf die Notenbank zur
weiteren Lockerung der Geldpolitik vermindern durfte.

[Quelle online lesen..]

Dai-ichi gléanzt beim Borsendebit

Das Handelsblatt berichtet Gber ein weiteres Zeichen
fur die derzeit sehr gute Stimmung an der Borse in
Tokio. Der Borsengang des zweitgrof3ten japanischen
Lebensversicherers Dai-ichi Mutual Life war der
weltweit grofdte Borsengang der letzten zwei Jahre
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und verlief aul3erst erfolgreich. Der Bérsengang
brachte mehr als zehn Milliarden US-Dollar ein und die
Aktie verbuchte Zeichnungsgewinne von 14%. Grund
fur den deutlichen Gewinn sei, neben der guten
Stimmung auf dem Tokioter Parkett, auch die
Tatsache, dass die Dai-ichi Aktie direkt in den Topix-
Index aufgenommen wurde, was zu einer starken
Nachfrage durch Investmentfonds fiihrte.

[Quelle online lesen..]

Aktien Schwellenlander

KTS Bovespa ShanghalComposit Sensex
03.04.2010 1615.38 70371.54 3311.152 17692.62
01.04.2010 1606.51 69959.58 3300.067 17527.77
31.03.2010 1572.03 69935.12 3260.001 17590.17
30.03.2010 1560.44 68682.66 3280445 17711.35
29,03.2010 1552.38 68441.66 3275.551 17644.76
SCHWELLENL&NDER

(finanzinfo-service.de) Auch die Aktien aus den
Schwellenlandern konnten in dieser Woche von der
allgemein guten Stimmung an den Kapitalméarkten
profitieren. Russland fuhrt mit einem Wochenplus von
6,3% die Liste der BRIC-Lander an und profitierte
zusétzlich von einem steigenden Olpreis. Der erste
Verfolger der Russen ist der brasilianische Markt
(+3,6%), gefolgt vom chinesischen Binnenmarkt
(+2,9%). Ruhiger liel man es in dieser Woche in
Indien (+0,3%) angehen. Auch seit Jahresbeginn liegt
Russland (+12%) deutlich vor Brasilien (+4,3%). In
diesem Zeitraum liegen allerdings die Inder (+2%)
deutlich besser als die Chinesen, die noch mit 3,5% im
Minus liegen. Das erste Quartal diesen Jahres schloss
der Shanghai-A-Share Index sogar mit rund 4,7% im
Minus ab. N&here Informationen zu dieser Entwicklung
finden Sie im folgenden Artikel von Martin Hufner. Der
breiter streuende MSCI Emerging Market Index
schloss die Woche mit einem Plus von 3,6% ab und
liegt seit Jahresbeginn mit knapp 4% im positiven
Bereich. Das erste Quartal diesen Jahres beendete
dieser Index mit +2,1%.

Chinas Wirtschaft und Aktienmarkt: Da stimmt
etwas nicht

Wie fondsprofessionell.de berichtet, beleuchtet der
Okonom Dr. Martin Hifner die Tatsache, dass der
chinesische Aktienmarkt bezulglich der
Kursentwicklung seit Mitte 2009 deutlich hinter
vergleichbaren Wachstumslandern hinterherhinkt. Er
sieht dies als Ausdruck der Skepsis der Anleger, dass
sich die Wachstumsstory in China moglicherweise
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nicht im erwarteten MaR fortsetzen kénnte. Nach 30
Jahren Uberdurchschnittlichem Wachstum in der Take
Off Phase der Industrialisierung seien aktuell
Anzeichen fur eine Uberhitzung und einen moglichen
Ruckgang des Wachstums zu erkennen. Hiufner nennt
hier beispielsweise die Lage am Immobilienmarkt und
die steigende Inflation, welche voraussichtlich zu
héheren Leitzinsen fiihren wird, als Indikatoren.
Hufner rat Anlegern in den kommenden zwdlf Monaten
zur Vorsicht und geht davon aus, dass man in anderen
Regionen einen gréReren Anlageerfolg erzielen kann.
Zitat: " Es empfiehlt sich daher, kurzfristig sagen wir
auf Sicht von zwolf Monaten vorsichtiger zu sein.
Wahrscheinlich Iasst sich in dieser Zeit mit Aktien
anderer Lander (auch der Industrielander) mehr
verdienen."

[Quelle online lesen..]

BlackRock: Emerging Markets in den Portfolios
noch unterreprasentiert

Auf fondsprofessionell.de wird eine Analyse des
Investmenthauses BlackRock verdéffentlicht, nach
welcher die weltweiten Anleger in ihren Portfolios die
Schwellenlander derzeit noch nicht angemessen
bertcksichtigen. An den Aktienmarkten seien derzeit
rund 15% des Kapitals in dieser Region investiert, sie
habe aber bereits einen Anteil von rund 50% am
weltweiten Bruttosozialprodukt. Die Experten des US-
Investmenthauses gehen davon aus, dass in 20
Jahren rund 30% des Kapitals in den heutigen
Emerging Markets angelegt sein werden. Dies betreffe
sowohl die Renten- als auch die Aktienméarkte. Man
solle allerdings nicht davon ausgehen, dass mit dieser
Entwicklung standig steigende Kurse verbunden
seien. Es sei mit deutlichen Schwankungen zu
rechnen.

[Quelle online lesen..]

Fidelity: Brasilien bietet mehr als Kaffee und
Sojabohnen

Auf fondsprofessionell.de wird Uber eine
Stellungnahme von Nick Price, Manager des Fidelity
Emerging Markets Fund, zu den Aussichten fiir die
brasilianische Wirtschaft und dessen Aktienmarkt
berichtet. Laut Price hat sich die politische Lage in
Brasilien stabilisiert und die Regierung férdert den
wirtschaftlichen Aufschwung. Fir den Aufwértstrend
komme den neu entdeckten OI- und Gasvorkommen
eine besondere Bedeutung zu, da deren Férderung
auch andere Bereiche der Wirtschaft positiv
beeinflusse. Ein wichtiger Punkt sei aber auch die
demografische Entwicklung. Die relativ junge
Bevdlkerung und das wachsende durchschnittliche
Einkommen werde fir einen starken Binnenkonsum
sorgen. Fir Price ist Brasilien vielleicht das
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interessanteste Land unter den BRIC-Staaten.

[Quelle online lesen..]

China: 12 Prozent Wirtschaftswachstum im ersten
Quartal

Wie fondsprofessionell.de berichtet, liegt das offizielle
Wirtschaftswachstum in China bei zwolf Prozent.
Verschiedene Experten wirden aber in den folgenden
Quartalen einen Riickgang bis in die GréRenordnung
um neun Prozent erwarten.

[Quelle online lesen..]

OSTEUROPA

(finanzinfo-service.de) Nach der beeindruckenden
Rally der letzten Wochen, scheint ein wenig der
Schwung aus den osteuropaischen Markten heraus zu
sein. Zu Beginn der Woche schienen die
Marktteilnehmer zuerst einmal etwas skeptischer zu
sein, als diejenigen an den westlichen Bdorsen. Doch
letztlich sorgte die allgemeine positive Stimmung vor
dem Osterfest auch an den wichtigen Borsen
Osteuropas fur schéne Wochengewinne, auch wenn
diese diesmal nicht héher ausfielen, als bei Dax & Co.
Die héchsten Gewinne waren mit einem Wochenplus
von 1,8% in Warschau zu verzeichnen (2010:
+7,62%), gefolgt von Prag mit 1,0% (2010: +9,4%)
und Budapest mit 0,95% (2010: 16,2%). Das erste
Quartal war an der Bérse in Budapest mit einem Plus
von 13,2 % am erfolgreichsten, gefolgt von Aktien aus
Tschechien (7%) und Polen (5,9%).

Devisen- und Rentenmarkte

REX usD

382,903 13531
ELrivyrd 1.3587
382,206 13522
38L.591 1.3429
38L.536 1.3488

01,04.2010
31.03.2010
30,03.2010
25,03.2010
26.03.2010

DEVISEN

(finanzinfo-service.de) Die Talfahrt des Euro im
Vergleich zum US-Dollar wurde in dieser Woche,
zumindest vortibergehend, gestoppt. Der Euro legte
0,96% zu. Auch gegentber dem Yen zeigte der Euro
in dieser Woche Starke und legte sogar um 2,4% zu.
Das Britische Pfund hingegen konnte sich von seiner
Schwachephase der letzten Wochen wieder etwas
erholen und legte zum Euro um 1,3% zu. Im ersten
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Quartal verlor der Euro wegen der
Griechenlandproblematik, manche Analysten sahen
allerdings bereits zuvor eine Uberbewertung der
Gemeinschaftswahrung, 5,6% gegeniiber dem US-
Dollar. Auch gegenliber dem Japanischen Yen sank
der Wert des Euro, in diesem Fall um 5,1%. Da
Grolbritannien selbst groRe Probleme mit seiner
Staatsverschuldung hat, verlor das Britische Pfund
noch starker an AuBenwert, als der Euro. Auf
Quartalssicht notiert die Gemeinschaftswahrung 0,4%
starker, als die Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.

RENTEN

(finanzinfo-service.de) Die Rentenindizes konnten in
dieser Woche trotz steigender Aktienmarkte zulegen.
Der Rex gewann 0,4%, der Bund Future stieg um
0,6%. Moglicherweise sorgte das wieder etwas grolier
werdende Risikobewusstsein der Anleger fiir eine
verstarkte Nachfrage nach den als relativ sicher
geltenden deutschen Staatsanleihen. Im ersten
Quartal diesen Jahres konnte man mit Rentenanlagen
positive Ertrage erzielen. Der Rex gewann in diesem
Zeitraum 1,9% hinzu und auch der Bund Future liegt
mit 1,8% im Plus. Sollte sich diese Tendenz
fortsetzen, wirden sich Jahresrenditen von 7,6 bzw.
7,2% ergeben, was die meisten Analysten und
Volkswirte mit Blick auf deren
Jahresanfangsprognosen sehr Uiberraschen dirfte.

Griechenland holt sich 5 Mrd. Euro

Am Montag beschrieb die ftd die Emission neuer
Staatsanleihen Griechenlands mit einem Volumen von
5 Mrd. Euro. Griechenland musste fiir diese Anleihen
eine Rendite von sechs Prozent bieten. Deutschland
zahlt fiir vergleichbare Anleihen 2,66%, was einen
Risikoaufschlag von 3,34% bedeutet. Wie das Blatt
berichtet, war die Anzahl der interessierten
(institutionellen) Anleger mit 175 deutlich geringer als
Anfang Marz (400). Griechenland stehe nun vor der
schwierigen Aufgabe, weiter 10,5 Mrd Euro bis Ende
Mai refinanzieren zu mussen. Gelange dies, hatte man
allerdings erst einmal Ruhe bis Méarz 2011. Die ftd
zitiert Analysten, welche davon ausgehen, dass
weitere HilfsmaRnahmen fir Griechenland nétig
wirden. Auch die Situation des Euro werde sich nur
langsam stabilisieren, da aufgrund der Politik der EU
keine schnelle Losung der Probleme zu erwarten sei.

[Quelle online lesen..]

Schuldenangst kehrt an die Markte zuriick
Wie die ftd berichtet, hat die jingste Emission von
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Staatsanleihen Ende der vergangenen Woche zu
einer Verschlechterung der Markteinschatzung fir
griechische Anleihen gefiihrt. Die Konditionen, welche
Griechenland geboten hatte, wurden als nicht gut
genug eingeschéatzt und der Absatz der Papiere verlief
schleppend. In der Folge kam es in der Breite zu
steigenden Renditen und sinkenden Kursen fur
Anleihen des griechischen Staates. Dies wirkte sich in
abgemilderter Form auch auf Anleihen aus Spanien,
Portugal und Italien aus. Problematisch sei diese
Situation, weil Griechenland bis Mai einen weiteren
Finanzierungsbedarf von 11 Mrd. Euro habe und sich
gezeigt habe, dass die Marktteilnehmer die Probleme
Griechenlands weiterhin als ungeldst betrachten. Als
positive Nachricht wird aufgefiihrt, dass es den
Griechen gelungen ist, eine andere, bereits
bestehende, Anleihe Uber das Ubliche
Auktionsverfahren aufzustocken.

[Quelle online lesen..]

Die verkehrte Anleihewelt und der Kanarienvogel
In diesem Artikel beschreibt die ftd einen komplexen
Vorgang aus der Welt der Anleihen in den USA,
dessen Ergebnis einige Experten, darunter auch den
Ex-Notenbankchef Greenspan, besorgt. Die Renditen
von US-Staatsanleihen seien derzeit hoher, als die
Swap-Raten, die man als Versicherungen gegen den
Ausfall von Schuldnern bezeichnen kann. Im Ergebnis
koénne dies bedeuten, dass die Kapitalmarkte die
Kreditwurdigkeit der USA anzweifeln kénnten, was
letztlich zu steigenden Zinsen fuhren wirde. Diese
waren wiederum Gift fir die konjunkturelle Erholung.
Andererseits bestiinde die Gefahr eines deutlichen
Wertverlustes beim US-Dollar.

[Quelle online lesen..]

Invesco: Hoher verzinsliche Anleihen profitieren
vom Kreditzyklus

Wie fondsprofessionell.de berichtet, sind die Experten
der Fondsgesellschaft Invesco der Meinung, dass sich
die Anlage in hochverzinsliche Anleihen weiterhin
auszahlt. Sie widersprechen damit der Aussage vieler
Experten, dass nach den ungewdhnlich hohen
Gewinnen dieser Anlageklasse im vergangenen Jahr
die Risiken nun hoher sind als die Chancen. Die
Fondsgesellschaft mit Sitz in den USA argumentiert
mit Erfahrungen aus der Vergangenheit, nach welchen
auf aulRergewohnlich gute Jahre fur hochverzinsliche
Anleihen meist ein zweites Uberdurchschnittliches Jahr
gefolgt ist. Dazu kame, dass sich die Bonitaten der
Schuldner in friihen Phasen eines Konjunkturzyklus
verbesserten, was zu sinkenden Spreads und
steigenden Kursen fithren wiirde. Fir die
Schwellenlander spreche die allgemein positive
Entwicklung und das hohe Wirtschaftswachstum in
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diesen Landern.

[Quelle online lesen..]

Rohstoffe

Qel Gald

83.90 1127.30
82.40 1114.80
81.40 1102.70
81.50 1110.70
79.30 1107.20

01.04.2010
31.03.2010
30.03.2010
29,03.2010
26,03.2010

(finanzinfo-service.de) Auch die Preise fiir 6l (6,1%)
und Gold (2,4%) stiegen in dieser Woche. Der Preis
fur das WTI-0l aus Texas hat in dieser Woche
erstmals wieder die Marke von 82 US-Dollar nach
oben durchstof3en, an welcher er lange immer wieder
abgeprallt war. Geholfen haben kdnnte die leicht
ricklaufige Tendenz des US-Dollar gegenuiber dem
Euro. Es mehren sich aber auch die Anzeichen fir
eine steigende Nachfrage, besonders aus Asien. Das
erste Quartal brachte einen Anstieg des o6lpreises um
rund 5,5% mit sich. Gold legte auf Dollarbasis um
1,8% zu. Fur Anleger aus dem Euroraum fielen die
Anstiege aufgrund des Riickgangs des Euro zum US-
Dollar um jeweils rund sechs Prozent héher aus.

Agrarmarkt ist nur etwas fur Zocker

Das Handelsblatt warnt Privatanleger davor, Anlagen
in Agrarrohstoffe tiber Fonds oder Zertifikate von der
Risikoseite her zu unterschatzen. Allein das
Wacshtum der Weltbevélkerung sei kein Grund fur
nachhaltig steigende Preise, dies hatte die
Vergangenheit bewiesen. Vielmehr seien solche
Investments riskante Wetten auf das Wetter und die
jeweiligen Ernteertrage. Der Innovationskraft des
Menschen sei es in der Vergangenheit gelungen, den
wachsenden Bedarf an Nahrungsmitteln zu decken.
Dies kdénnte nach Meinung des Autors auch in der
Zukunft gegen deutlich steigende Preise bei den
Grundstoffen fir Nahrungsmittel sprechen.

[Quelle online lesen..]

Nachfrage aus Nahem Osten treibt Olpreis

Die ftd weist in diesem Artikel darauf hin, dass im
Zusammenhang mit einer steigenden Nachfrage nach
Ol und Olprodukten meist von China die Rede sei.
Ubersehen werde dabei meist, dass die
Nachfragesteigerung im nahen Osten (Saudi-Arabien,
Iran, Irak, Kuwait, Katar und die Vereinigten
Arabischen Emirate) derzeit etwa auf dem gleichen
Niveau liege). Durch das Wachstum dieser Lander
steige besonders der Bedarf an Benzin, welcher durch
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die Raffinerien vor Ort nicht gedeckt werden kdnne.
Dies fiihre dazu, dass einige Olférderlander selbst
Raffinerieprodukte importieren miissten. Eine
Knappheit an Ol bzw. Olprodukten sei aber nicht zu
erwarten.

[Quelle online lesen..]

China auf dem Weg zum gré3ten Goldimporteur
Wie die ftd berichtet, wird die Diskrepanz zwischen der
Goldférderung und dem Goldbedarf in China immer
gréRer. China werde aus diesem Grund in absehbarer
Zeit zum gréRten Goldimporteur der Welt (derzeit
Platz zwei hinter Indien) werden. Dieser steigende
Goldbedarf in China werde auch zu steigenden
Preisen fuhren. Dies sei allerdings an den
Terminmarkten derzeit kein Thema, hier gehe man
eher von kurzfristig riicklaufigen Notierungen des
Edelmetalls aus.

[Quelle online lesen..]

Dramatischer Anstieg beim Goldpreis? Pioneer
sagt nein

Die Fondsgesellschaft Pioneer erwartet derzeit keine
groReren globalen Krisen und geht nicht von einer
weltweit stark ansteigenden Inflation aus. Beides seien
die Voraussetzungen fir einen dramatischen Anstieg
des Goldpreises, wie er von manchen
Marktteilnehmern prognostiziert wird. Aus diesem
Grund sei ein Steigen des Goldpreises in Richtung
von 2.000 US-Dollar sehr unwahrscheinlich. Pioneer
erwartet aber eine weiter steigende Nachfrage nach Ol
und sieht erste Vorbereitungen der Olindustrie in
Richtung neuer Anstrengungen zur Exploration
weiterer Olvorkommen. Die Preise fiir Agrarrohstoffe
seien in erster Linie wetterabhangig, wie das aktuelle
Beispiel Zuckerpreis zeige.
http://www.fondsprofessionell.de/redsys/newsText.php
?endDate=&per=&kat=2&sid=94978
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,Ohne Dividenden ware das Jahrzehnt verloren®
Die Fondsmanagerin Sonja Schemmann kommt in
einem Interview des Handelsblatt zu Wort.
Schemmann ist fur die britische Fondsgesellschaft
Schroders tatig und &uf3ert sich zur Strategie,
bevorzugt in dividendenstarke Aktien zu investieren. In
2009 ist die Performance einer solchen Strategie
hinter dem Gesamtmarkt zuriick geblieben.
Schemmann sieht den Grund hierfir in der
aulRergewo6hnlichen Marktsituation. Im Fokus der
Anleger hatten Unternehmen gestanden, welche
unnotig stark durch die einsetzende Krise verloren

Seite 6

-

hatten. AuRerdem héatten die Finanzwerte einen sehr
hohen Anteil an diesem Segment gehabt. Fir 2010
sieht die Fondsmanagerin eine Normalisierung des
Marktes und erwartet, dass sich dividendenstarke
Werte wieder Gberdurchschnittlich gut entwickeln
werden. Als wenig sinnvoll erachtet sie es, wenn
Unternehmen eine Dividende ausschutten die ihre
Gewinne Ubersteigt. Aus ihrer Sicht wird die Dividende
langfristig rund die Halfte der Rendite ausmachen, die
mit Anlagen in Aktien zu erzielen ist. In verschiedenen
Zeitrdumen konne sich dieses Verhaltnis
vorubergehend aber auch verandern.

Zitat: " Es kommt immer darauf an, welcher Markt und
welcher Zeitraum zugrunde gelegt werden. In der
abgelaufenen Dekade hat beispielsweise die
Dividende den einzig positiven Beitrag zur
Gesamtrendite geleistet.”

[Quelle online lesen..]

EZB bleibt auf ihrem Geld sitzen

Die ftd berichtet dartiber, dass sich der Geldmarkt und
die Refinanzierung der Banken weiter in Richtung
Normalitét bewegen. Die EZB fahre schrittweise die
besonderen MaRhahmen zur Versorgung der Banken
mit Liquiditat zuriick, ohne dass es deswegen zu
Engpassen am Markt komme. Ein Indikator fir das
Vorhandensein ausreichender Liquiditat seien die sehr
niedrigen Geldmarktzinsen im Interbankenhandel.
Dieser niedrige Zins sei auch Beleg daflr, dass derzeit
nicht mit weiteren MaRnahmen der EZB gerechnet
werde. Erst im Juli kdnne sich diese Situation unter
Umstanden andern:

Zitat: " Die Blicke seien jetzt auf Juli gerichtet, sagten
Geldhandler. Dann missen die Banken den ersten
Jahrestender zurlickzahlen. Insgesamt geht es um
442 Mrd. Euro. Der Sechs-Monats-Tender sei vor
diesem Hintergrund nicht entscheidend, sagte James
Nixon, Volkswirt bei Société Générale: "Es kdnnte im
Juli passieren, dass die gesamte Uberschussliquiditat
verschwindet. Das kdnnte einen drastischen Sprung
der Geldmarktséatze auslosen.™

[Quelle online lesen..]
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