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Aktien Europa

DAX EuroStaos0
15.01.2010 5875.97 2940.25
14.01.2010 5988.88 2989.71
13.01.2010 5963.14 2978.41
12.01.2010 5943.00 2976.89
11.01.2010 6040.50 3010.24

(finanzinfo-service.de) Beflligelt von positiven
Konjunkturdaten aus den USA (liberraschend stark
steigender Einkaufsmanagerindex) starteten die
europaischen Aktien mit viel Schwung in das neue
Jahr. Dienstags war es dann aber schon wieder vorbei
mit dem Schwung. Richtungslos verlief der Handel
wahrend der restlichen Woche. Die Borsianer freuten
sich aber daruber, dass die 6.000 Punktemarke im
Dax gehalten werden konnte. Besonders durch die
Uberraschend schlechten Daten vom US-Arbeitsmarkt
am Freitag zeigte sich, dass der Dax auf diesem
Niveau einen recht robusten Eindruck macht. Auf
Wochensicht kann man, bei einem Plus des Dax von
1,35% und des EuroStoxx 50 von 1,74%, den Start in
das neue Bdorsenjahr sicher als gelungen bezeichnen.

Dax-Chartanalyse: Markt sucht nach Richtung

In der charttechnischen Analyse des Dax vom Freitag
Vormittag sieht der ftd-Fachmann Andreas Buchler
den Dax ,aktuell in einer Orientierungsphase mit
Kursausschléagen in beide Richtungen, aber ohne
einen klaren Trend“. Wie Bichler schildert, wird der
Dax derzeit bei rund 5.940 Punkten nachgekauft und
bei rund 6.050 verkauft. Wirde er diese Range nach
oben verlassen, wéare Platz bis ca. 6.550 Punkte.
Wobei die 50er und 100er Marken jeweils
psychologische Widerstande bilden wirden. Nach
unten fande sich die erste spilrbare Unterstiitzung
gemal seiner Analyse bei 5888 bzw. 5903 Zahlern.
Kurzfristig wirden einige Indikatoren auf eine
Korrektur hindeuten, der Aufwartstrend bliebe aber in
Takt, solange die 200-Tage Linie (aktuell bei 5.220)
nicht nach unten durchbrochen wirde.

[Quelle online lesen..]

Aktien Nord-Amerika

Dowjones Nasdaq
15.01.2010 10609,65 1864.52
14.01.2010 1071D.55 1886.52
13.01.2010 10680.77 1886.13
12.01.2010 10627.26 1861.79
11.01.2010 10663.93 1886.24

(finanzinfo-service.de) Einen Jahresanfang nach Maf3
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legten die US-Aktien auf das Parkett. Ein
Uberraschend positiver Einkaufsmanagerindex ISM
(héchster Stand seit April 2006) starkte am Montag die
Hoffnungen auf eine Fortsetzung der wirtschaftlichen
Erholung. Viele US-Indizes erreichten neue 15-Monats
-Hoéchststande. An den restlichen vier Handelstagen
zeigten die Indizes keine grofRe Bewegungsfreude
mehr. Bemerkenswert ist, dass das hohe Niveau vom
Montag die ganze Woche Uber verteidigt und sogar
ein wenig ausgebaut werden konnte, obwohl sowohl
vom Immobilien-, als auch vom Arbeitsmarkt schlechte
Nachrichten eintrafen. Die Zahl der Arbeitslosen stieg
im Dezember unerwartet stark und das Interesse an
Wohnimmobilien ist wieder so niedrig wie vor 10
Monaten. Unter dem Strich stieg der Dow Jones in
dieser Woche um 1,82% und der Nasdaq konnte
2,12% zulegen.

US-Industrie verspriht Euphorie

Der ftd-Redakteur Tobias Bayer berichtet aus New
York Uber Daten, die eine weitere Konjunkturerholung
in den USA anzeigen. Der Anstieg des
Einkaufsmanagerindex ISM deute darauf hin, dass die
Lager der Firmen leer seien und diese nun wieder auf
den Markten als Kaufer auftreten wirden. Hieraus
lieRe sich ein Wachstum des BIP von mehr als vier
Prozent im vierten Quartal 2009 und drei bis 3,5% in
den ersten beiden Quartalen des neuen Jahres
ableiten. Wachstumsraten in dieser Hohe seien im
Anschluss an Rezessionen nicht ungewdhnlich. In der
Vergangenheit wurden, so Bayer, teilweise deutlich
hdhere Werte von 5,1 (Rezession 1973 - 75) und 7,2%
(Rezession 1981 / 82) erzielt. Auch die deutliche
Verlangsamung des Stellenabbaus deute in die
gleiche Richtung. Allerdings sei das Wachstum in
einigen Branchen, wie z.B. der Autoindustrie, lediglich
auf staatliche Forderungsmafinahmen
zuriickzufihren.

[Quelle online lesen..]

US-Hausmarkt krankelt weiter

Es ist ebenfalls der ftd-Redakteur Tobias Bayer, der
von einem weiterhin schwachen US-Immobilienmarkt
berichtet, welcher sich dampfend auf die
Konjunkturerwartungen auswirkt. Sowohl der Handel
mit bestehenden Immobilien, als auch der Bau neuer
Wohnimmobilien, sei zum Jahresende hin sehr
schwach ausgefallen. Griinde seien Unsicherheiten
Uber die weiteren staatlichen Hilfen und eine in Folge
sinkender Immobilienbewertungen zurlickhaltendere
Kreditvergabe. Nach Aussage eines Experten wirden
die noch abzuwickelnden Zwangsversteigerungen
langerfristig fur ein Uberangebot am Immobilienmarkt
sorgen. Auch der Markt fir Gewerbeimmobilien sei
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unter Druck.

[Quelle online lesen..]

Amerikas Erholung fehlt die Kraft

Der Handelsblatt-Redakteur Matthias Eberle
kommentiert die konjunkturelle Lage in den USA. Er
beginnt mit der Gegenuliberstellung der Positionen der
Konjunkturoptimisten und pessimisten. Wie er
beschreibt, beméangeln die Pessimisten, dass die von
den Optimisten ins Feld gefiihrten Argumente, wie z.B.
der jingste Anstieg des Einkaufsmanagerindex ISM
und die Verlangsamung beim Anstieg der
Arbeitslosigkeit, keine nachhaltigen Griinde héatten und
der Grof3teil der guten Daten ausschlief3lich auf dem
kurzfristig wirkenden Staatsdoping beruhen. Die
Skeptiker, wie z.B. der Nobelpreistrager Paul
Krugman, sehen die aktuelle Entwicklung nur als eine
Zwischenerholung innerhalb eines langerfristigen
Abwartstrends. Krugmann nennt die jliingsten
Erfolgsmeldungen aus der US-Wirtschaft als
"Piepstdne", die nicht viel mehr als "eine statistische
lllusion" seien. Nach Eberles Meinung ist fir die
kiinftige Entwicklung der Erfolg der Exit-Stratgie aus
der extrem offensiven Geldmarktpolitik von
entscheidender Bedeutung. Er schliel3t mit dem Fazit:
Zitat: " Eine Uberzeugung teilen schlieRlich Optimisten
wie Pessimisten: Auf eigenen Beinen, also ohne die
zahlreichen Stiitzen der US-Regierung, kann Amerika
noch langst nicht wieder laufen. Fir eine nachhaltige
Erholung benétigt die konsumgetriebene US-
Wirtschaft Entspannungssignale an hochverschuldete
Verbraucher und durchgreifenden Optimismus auf
Seiten der Unternehmen, um neue Investitionsschibe
einzuleiten. Beides kdnnen sich die Bullen sehnlich
wiinschen, aber nicht herbeizaubern."

[Quelle online lesen..]

Fakten und Fiktionen

Jens Korte, der als Korrespondent in New York fur die
ftd schreibt, berichtet Uber Gerlchte, dass der jingste
Bdrsenaufschwung mdaglicherweise von einer
staatlichen Geheimorganisation, dem Plunge
Protection Team, verursacht sein kdnnte.

Zitat: " US-Préasident Ronald Reagan soll das Team
1988 ins Leben gerufen haben, um ahnliche
Erschitterungen wie am 19. Oktober 1987 zu
verhindern. Damals waren Blue Chips an einem Tag
um 22,6 Prozent abgesackt. Existiert diese Riege
tatsachlich, die aus Notenbank, Borsenaufsicht,
Einlagensicherungsfonds und Finanzminister
bestehen soll?"

Fur diese Theorie spreche, dass nicht klar sei, woher
die rund 600 Mrd. US-Dollar gekommen seien, welche
fur den Bérsenumschwung im Méarz 2009 gesorgt
hatten. Marktteilnehmer halten es laut Korte fir
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mdglich, dass der Staat seine Finger im Spiel hat.
Letztlich sei aber egal, ob der Ausstieg des Staates
oder der raue Konjunkturwind das fragile Kartenhaus
des Aufschwungs umpuste.

[Quelle online lesen..]

Aktien Asien
Nikkel HangSeng
15.01.2010 10582.10 21654,16
14.01.2010 10507.68 21717.01
13.01.2010 10735.03 21748.60
12.01.2010 10879, 14 22326.64
08,01.2010 10798.32 22411.52

(finanzinfo-service.de) Die Kurse der Aktien aus Japan
standen in dieser Woche hauptséchlich unter dem
Einfluss der Konjunkturmeldungen aus den USA.
Diese wurden positiv interpretiert und fihrten zu einem
Borsenverlauf der das Handelsblatt zu der
Feststellung veranlasste, dass die Asiaten die Krise
fur beendet erklart hatten. Vier positive Tage und ein
Donnerstag zum verschnaufen brachten dem Nikkei
225 ein Wochenplus von 2,39%. Am besten Borsentag
der Woche, dem Freitag, sorgte zusétzlich noch ein
starkerer US-Dollar fur Kauflaune in Tokio. In Hong
Kong startete man zwar etwas skeptischer in das neue
Jahr, dann schloss man sich der guten Stimmung an
und der Hang Seng Index konnte die Woche um
3,72% Uber dem Stand vom Jahresende abschliel3en.

Aktien Schwellenlander

RTS Bovespa ShanghalComposit Sensex
15.01.2010 1559.09 69674,95 3381.142 17554.30
14.01.2010 1561.39 69961.26 3372.161 17584.587
13.01.2010 1535.65 70025.56 3327.142 17509.50
12.01.2010 1535.45 70288.15 3433.756 17422.51
11.01.2010 1553.50 70247.74 3369.443 17526.71
SCHWELLENLANDER

(finanzinfo-service.de) Die Borsenwoche verlief in den
Schwellenlandern uneinheitlich. In Moskau wurde
feiertagsbedingt noch gar nicht gehandelt. An der
Borse in Shanghai tiberwogen am Mittwoch und
Donnerstag die Verkaufe, was die Gewinne vom
Dienstag mehr als nur egalisierte. Der Shanghai A-
Share Index gab in dieser Woche knapp zwei Prozent
ab. Mit Gewinnen konnten Aktien aus Brasilien
(+3,02%) und Indien (+1,12%) aus der Woche gehen.
Der breiter gestreute MSCI Emerging Markets Index
legte auf Wochensicht um 2,72% zu.
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UBS sieht Schwellenlander-Aktien als Top-
Anlagen fir 2010

Wie die Internetseite foonds.com berichtet, sehen die
Experten der UBS Bank die besten Chancen fir
Aktienanleger in diesem Jahr in den
Schwellenlandern. Dies sei die einzige Region, wo
man wirklich prasent sein misste. Als Griinde werden
das Uberdurchschnittliche Gewinnwachstum der
Unternehmen dieser Region, sowie das deutlich
starkere Wachstum des BIP (verglichen mit den
Industrienationen) dieser Lander genannt.

[Quelle online lesen..]

Mobius und Faber warnen vor der grof3en IPO-Flut
Das 0sterreichische Wirtschaftsblatt berichtet in seiner
Onlineausgabe Uber deutlich skeptischere, aber sehr
prominente,Stimmen beziiglich der Entwicklung der
Aktien aus Schwellenlandern in diesem Jahr. Die
beiden Borsengurus Mark Mobius und Marc Faber
warnen unabhé&ngig voneinander vor den Risiken, die
durch sehr viele Bérsengénge (IPO’s) in Verbindung
mit der aktuell sehr hohen Bewertung entstehen.
Mobius, Chefstratege bei Templeton Asset
Management, erwartet gar einen Riickgang an den
Aktienmarkten der Emerging Markets in der
GroRenordnung von 20%. Das Wirtschaftsblatt fasst
die geplanten IPO-Aktivitaten in den Schwellenlandern
zusammen.

Zitat: "Matthew Johnson, Aktien-Chefstratege von
Barclays in New York, erwartet Uberhaupt den
starksten Anstieg an Bérsengéngen in den Emerging
Markets aller Zeiten. Das Volumen sollte sich
demnach auf 200 Milliarden Dollar verdoppeln.”
Bereits in diesem Jahr war das IPO-Volumen in den
Schwellenlandern deutlich gréRer, als das in den
Industrielandern. Das stark steigende Angebot kdnnte
die Aktienkurse unter Druck setzen. Brisant sei die
Lage auch, weil das KGV der im MSCI Emerging
Markets Index enthaltenen Aktien mit 24,2 ein
vergleichsweise hohes Niveau erreicht héatte, welches
man zuletzt im Jahr 2000 gesehen hatte.

[Quelle online lesen..]

China steht vor Bérsenboom

Auch Spiegel.de beschéftigt sich mit den geplanten
Bdrsengéngen, besonders in China. Allerdings
beleuchtet man hier die Situation aus einem etwas
anderen Blickwinkel. Ein Experte von Ernst & Young
weist darauf hin, dass das geringe Emissionsvolumen
in Europa ungunstig fur die hiesigen Unternehmen sei,
da diesen so ein wichtiges Instrument zur
Eigenkapitalbeschaffung fehle. In diesem Artikel
werden besonders die geplanten Aktivitaten in
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Schanghai beleuchtet. Neben dem starken
Wirtschaftswachstum wirden besonders die
Privatisierungsaktivitaten verschiedener Regierungen
zum Anstieg des IPO-Volumens beitragen.

Zitat: " Ein anderer Grund dirfte sein, dass die
Regierungen ihre Privatisierungsprogramme mit
grof3em Eifer vorantreiben. So gingen in den ersten elf
Monaten sechs der weltweit 20 gréRten Bérsengange
auf die Bérsengange vormals staatlicher Betriebe in
China, Indien und Polen zuriick."

[Quelle online lesen..]

OSTEUROPA

(finanzinfo-service.de) Aktien aus Osteuropa
profitierten in dieser Woche von den stabilen Borsen in
Westeuropa und den USA und dem vorherrschenden
Konjunkturoptimismus. Anleger in Warschau durften
sich Uber ein Plus von gut zwei Prozent des WIG
Index freuen. Der ungarische BUX Index und sein
tschechischer Bruder PX Index konnten auf
Wochensicht jeweils sogar rund 3,6% zulegen.

Devisen- und Rentenmarkte

REX usb

374497 1.4385
373967 1.4498
37270 1.4522
373569 1.4474
373.805 1.4508

15.01.2010
14.01.2010
13.01.2010
12.01.2010
11.01.2010

DEVISEN

(finanzinfo-service.de) Der Euro gewann in dieser
Woche im Vergleich zu den anderen wichtigen
Wéahrungen wieder etwas an Wert zurtick. Gegeniiber
dem US-Dollar legte er gut ein halbes Prozent zu.
Auch das Britische Pfund und der Japanische Yen
gaben gegentiber dem Euro nach.

Bond-Ausverkauf treibt Dollar
Der ftd-Redakteur Tobias Bayer schreibt Giber eine
Veroffentlichung von Barclays Capital zur Entwicklung
des Dollarkurses in diesem Jahr. Wie Bayer berichtet,
erwartet Barclays steigende Renditen bei den US-
Staatsanleihen. Dies und weiterhin bessere
Konjunkturdaten sollten nach deren Meinung den US-
Dollar stiitzen. Ein starker Anstieg gegentiber dem
Euro wirde von Barclays allerdings nicht erwartet. Wie
Bayer anfuhrt, wirde dem die anhaltende Tendenz
Finanzinfo-Service.de
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vieler Notenbanken aus den Schwellenlandern
entgegenwirken, ihre Wahrungsreserven weniger stark
in US-Dollar anzulegen. Fir US-Staatsanleihen sind
im Zuge steigender Renditen in diesem Jahr erneut
Kursverluste zu erwarten.

[Quelle online lesen..]

Finanzminister redet Yen herunter

Wie die ftd berichtet, hat sich mit dem personellen
Wechsel an der Spitze des Japanischen
Finanzministeriums auch die Sichtweise der
Verantwortlichen auf den Wechselkurs des Yen
geandert. Japans neuer Finanzminister Naoto Kan hat
sich deutlich fur einen schwéacheren Yen zur
Unterstitzung der Exportwirtschaft ausgesprochen
und entsprechende MalRnahmen in Aussicht gestellt.
Dies habe bereits zu Yen-Verkaufen an den
Kapitalméarkten gefuhrt und den Yen in dieser Woche
unter Druck gesetzt. Der Wohlfuhl-Kurs von Kan liege
bei rund 95 Yen pro US-Dollar (aktuell 92,6). Experten
erwarten allerdings, dass die Japanische Notenbank,
wie schon in den letzten Jahren, nicht zur Stiitzung
des US-Dollar eingreifen werde.

[Quelle online lesen..]

RENTEN

(finanzinfo-service.de) Wie das bei steigenden
Aktienkursen so Ublich ist, stiegen die Renditen am
Rentenmarkt an und sorgten so fiir einen
Wochenverlust des REX von 0,5%. Der Bund Future
hingegen konnte 0,17% zulegen. Dies lasst darauf
schlieRen, dass die Angst vor einer Inflation und
steigenden Zinsen derzeit am Rentenmarkt noch nicht
das beherrschende Thema ist.

Bond-Kodnig empfiehlt deutsche Staatsanleihen
Wie das Handelsblatt berichtet, ist Bill Cross so etwas
wie der Warren Buffet fur die Anlage in
Rentenpapieren. Er ist Grinder eines der grofiten
Rentenmanager (Pimco) der Welt und gilt als Experte
fur festverzinsliche Anlagen. Cross hat aufgrund der
UbermaRigen Verschuldung der USA, Grol3
Britanniens und Japans wenig Vertrauen in Anleihen
dieser Staaten. Deutschland habe hingegen einen
relativ niedrigen Verschuldungsgrad (in Relation zum
BIP) und die im Grundgesetz verankerte
Schuldenbremse zwinge bis 2016 zu einem nahezu
ausgeglichenen Haushalt.

Zitat: " "Wir haben also ein Land, das groRRartig
aussieht und zwei die das nicht tun", sagte er in dem
Interview."
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Kritikern, die wegen der Probleme in Griechenland
den Wert des Euro in Gefahr sehen, entgegnet er,
dass gerade wegen dieser Entwicklung die sicheren
Deutschen Staatsanleihen als Fluchtanlage gefragt
seien und man sich gegen Wahrungsrisiken langfristig
absichern konne.

[Quelle online lesen..]

Griechenland plant mit neuen Staatsanleihen

Wie das Handelsblatt berichtet, platziert die
Griechische Regierung neue Staatsanleihen derzeit
nicht wie gewoéhnlich uber Auktionen am Kapitalmarkt,
sondern bringt diese in Form von Privatplatzierungen
unter. Trotz eines Renditeaufschlages von 2,5%
werde dieses Angebot von den Banken aber nur
z6gerlich genutzt. Griechenland war zum Ende des 3.
Quartals 2009, rechnet man die Schulden der
Privatwirtschaft mit, mit 403,2 Mrd. Euro in der Kreide,
was 168 Prozent des Bruttoinlandsprodukts entsprach.
Davon entfielen 263 Mrd. auf Staatsschulden.

[Quelle online lesen..]

Fur US-Treasuries gehen die Prognosen weit
auseinander

In der Handelsblatt-Rubrik Bulle & Béar berichtet
Andrea Cunnen uber die Erwartungen der
Finanzexperten beziglich der Entwicklung der Rendite
von US-Staatsanleihen. Der Referenzwert liege aktuell
bei 3,8%. Die Prognosen der 63 von Bloomberg
befragten Volkswirte reichen von 2,5 bis 5,5% und
haben somit letztlich wenig Aussagekraft. Der
errechnete Durchschnitt liegt bei 4%. Dies wirde
bedeuten, dass 2010 fur Rentenanleger zwar kein
gutes Jahr wirde (steigende Renditen bedingen
sinkende Kurse), es aber bei weitem nicht so schlimm
wirde wie 2009. Das vergangene Jahr war mit einem
Verlust von mehr als 9% das schlechteste Jahr fur US-
Treasuries seit 31 Jahren.

[Quelle online lesen..]

Rohstoffe

Oel Gold
15.01.2010 17.70 1131.80
14.01.2010 78.30 1143.30
13.01.2010 75.00 1138.00
12.01.2010 80.00 1127.50

11.01.2010 81.00 1151.80

(finanzinfo-service.de) Gleich zwei Griinde gab es in
dieser Woche fiir einen Anstieg des 0Olpreises. Zum
Einen die vom Uberraschend positiven ISM Index
befeuerten Konjunkturhoffnungen und andererseits
das kalte Winterwetter in ganz Europa und Teilen der
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USA, welches die Nachfrage nach Heizél anschiebt.
So legte der 6lpreis um 4,27% zu und Ubertraf
erstmals seit September 2008 wieder die Marke von
80 US-Dollar (pro Barrel WTI), an welcher er im
November mehrfach gescheitert ist. Ebenfalls
verteuert hat sich das Gold. Auch Wochensicht stieg
der Preis um fast drei Prozent. Vor dem Hintergrund,
dass auch die Aktienkurse stiegen und
Konjunkturoptimismus die Markte dominierte ist dieser
Anstieg ungewohnlich.

Kalte treibt 6l iber 80 Dollar

Wie der ftd-Redakteur Tobias Bayer aus New York
berichtet, herrscht an den 6élmarkten etwas Angst,
dass es wegen der kalten Witterung zu
Versorgungsengpassen beim Heizdl kommen kénnte.
Dies spiegele sich auch bei den Termingeschaften mit
dem schwarzen Gold wieder. Allerdings seien die
Lager der Raffinerien noch sehr gut gefiillt und die
Auslastungsgrenzen in dieser Industrie noch lange
nicht erreicht. Bayer zitiert einen Branchenfachmann,
der dem 6lpreis aus charttechnischer Sicht aber kein
grol3es kurzfristiges Steigerungspotenzial zugesteht.
Zitat: " Edward Meir, Analyst beim Brokerhaus MF
Global, halt es aus technischer Sicht fur eher
unwahrscheinlich, dass der Olpreis Uber 82 $ steigen
wird. Er spricht von einem starken Widerstand bei 80,5
bis 82 $. "Aus technischer Sicht sieht der gesamte
Olkomplex Uberkauft aus. Den Widerstand bei 82 $
wird er wohl nicht Gberwinden", schrieb Meir in einem
Researchbericht."

Allerdings lag der 6lpreis nun bereits drei Tage in
Folge Uber der Marke von 82 US-Dollar. Am Mittwoch
sogar Uber 83.

[Quelle online lesen..]

IWF glaubt an Rally bei Rohstoffen

Wie die ftd berichtet, geht der IWF von weiteren
Preissteigerungen bei den Rohstoffen aus. Die
wachsende Industrialisierung in den Schwellenlédndern
sorge fur eine zunehmende Nachfrage. Bei manchen
Rohstoffen wie Zucker, Kupfer und Kakao sei mit
starkeren Schwankungen zu rechnen. Hier sei die
Produktion zu groRen Teilen auf einzelne Lander
konzentriert, was zu Abhangigkeiten von politischen
und klimatischen Ereignissen flhrt. In diesem Artikel
wird auch berichtet, welche herausragenden Renditen
Anleger mit Rohstoffinvestments im vergangenen Jahr
erzielen konnten. Leider wird nicht sehr deutlich
gemacht, dass die Verluste mit diesen Investments in
2008 noch wesentlich grozer
waren.http://www.ftd.de/finanzen/alternativen/:keine-
entstpannung-iwf-glaubt-an-rally-bei-
rohstoffen/50056058.html
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Streik treibt Kupferpreis in die Héhe

Wie die Neue Ziircher Zeitung berichtet, treibt ein
Streik von Bergarbeitern in Chile fur hthere Pramien
derzeit die Kupferpreise nach oben. Chile fordert fast
ein Drittel des weltweiten Kupferbedarfs und ist der
grofite Kupferproduzent der Welt.

[Quelle online lesen..]

Kaltewelle treibt Rohstoffpreise

Wie der ftd-Redakteur Tobias Bayer berichtet, wirken
sich die kalten Temperaturen nicht nur auf den Preis
fur Heizol aus. Auch andere Rohstoffe werden teurer.
So ist durch die ungewohnliche Kélte in Florida die
Orangenernte in Gefahr, die wegen einer Dirre
sowieso schon um rund 17% niedriger ausfalle. In
China sorgen Kalte und Schnee flr Probleme bei der
Versorgung von Aluminiumhitten mit der nétigen
Kohle. Es droht eine Verknappung bei diesem Metall,
was die Preise nach oben treibt. Bayer lasst allerdings
auch einen professionellen Marktteilnehmer zu Wort
kommen, der weltweit keine Versorgungsengpasse bei
den Industriemetallen sieht.

[Quelle online lesen..]

Spezialthemen

An der Borse zahlen wieder harte Fakten

Der Handelsblatt-Redakteur Christian Schnell gibt die
Meinung einiger Marktteilnehmer wieder, dass in
diesem Jahr wieder mehr die Fakten und weniger die
Emotionen den Aktienmarkt bestimmen sollten. Man
befénde sich derzeit etwa in der Mitte zwischen den
beiden extremen Stimmungslagen Angst und Habgier.
Diese wiirden in Jahren wie 2009, als die Angst im
Fruhjahr Uberhand hatte, zu schnellen und heftigen
Kursbewegungen fuhren. In einer Phase wie der
derzeitigen fAnden wieder reale Fakten starkere
Beachtung.

Zitat: " Im neuen Jahr werden stattdessen deutlich
greifbarere Indikatoren das Bild an den Méarkten
bestimmen: Einkaufsmanagerindizes und
Industrieproduktion, Auftragseingange und
Verbraucherpreise, Arbeitsmarktdaten und
Bruttoinlandsprodukt schlipfen in die Rollen, die bis
jetzt von den Stimmungsmessern besetzt waren.
"Diese haben dann ihre Schuldigkeit getan und
missen starkeren Indikatoren weichen", sagt Ulrich
Kater, Chefvolkswirt der Dekabank."

Die Experten erwarten hierdurch weniger starke
Schwankungen, sehen aber aufgrund ihrer
Konjunkturprognosen weiteres Potenzial fur die
Aktienmarkte. Die Gewinne wirden allerdings
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moderater ausfallen, als im vergangenen Jahr.

[Quelle online lesen..]

Buffett hinkt dem Markt meilenweit hinterher

Wie das Handelsblatt berichtet, gelang es der
Borsenlegende Warren Buffet in 2009 nicht, mit der
Aktie seiner Holding Berkshire Hathaway (+2,7%) den
S&P 500 Index (+23%) zu schlagen. In den letzten 22
Jahren wére ihm dies 15 Mal gelungen. Allerdings
mache die schiere Grol3e seines Unternehmens dies
mittlerweile immer schwerer. Im abgelaufenen Jahr
hatten ihn die hohen Cash-Bestande ausgebremst, die
er allerdings dazu genutzt hatte, glinstig bei Aktien
von Goldman Sachs, General Electric, Swiss
Reinsurance und Burlington Northern Santa Fe
einzukaufen. Ziel fur die Zukunft seien verninftige
Ertréage und nicht auRergewdhnliche Renditen.

[Quelle online lesen..]

Das Finanzsystem hat Krebs

Der Handelsblatt-Redakteur Jorg Hackhausen fuhrt
ein ausfuhrliches Interview mit dem Chefanalysten der
Bremer Landesbank, Folker Hellmeyer. Hellmeyer
sieht die EZB als Modell fiir andere Notenbanken an.
Besonders die Notenbanken der USA, Japans und
Grol3britanniens missten unabhangiger von der Politik
werden. AuRerdem musste das Finanzsystem weg
kommen von der Idee der global player. Auch die
internationalen Bilanzierungsregeln fir Banken seien
reformbedurftig und missten mehr Wert auf die
Speckbildung in guten Jahren legen. Die Gefahr einer
neuen Blasenbildung sieht Hellmeyer eher bei Renten
als bei Aktien.

Zitat: " Dort sehe ich am ehesten eine Tendenz zur
Blasenbildung. Ich halte das aktuelle Niveau sowohl
bei Staats- als auch Unternehmensanleihen fiir zu
hoch. Ich gehe davon aus, dass sich die Entwicklung
insbesondere bei Staatsanleihen in den nachsten
Monaten umkehren wird. Fur zehnjahrige
Bundesanleihen ist ein Renditeanstieg in Richtung 3,8
bis vier Prozent mdglich."

Um neue Blasen rechtzeitig zu erkennen empfiehlt
Hellmeyer darauf zu achten, wenn von
Paradigmenwechseln gesprochen wird oder sich
Anlageklassen sehr weit von ihren durchschnittlichen
Bewertungen entfernen.

[Quelle online lesen..]

Wir sind in der grofRten Finanzblase aller Zeiten
Der Professor Steve Keen von der University of
Western Sydney gehort zu den Fachleuten, die
rechtzeitig vor der Finanzkrise gewarnt hatten. In
einem Interview mit der Onlineausgabe der FAZ gibt
Keen die Schuld an der Finanzkrise der falschen Sicht
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der Dinge bei den etablierten Okonomen.

Zitat: " Die Wirtschaftspolitik wurde bestimmt von
neoklassischen Okonomen wie Robert Lucas oder
Thomas Sargent, die im Rahmen der Thesen der
rationalen Erwartungen argumentierten, Regierungen
kénnten die konjunkturelle Entwicklung nicht positiv
beeinflussen. Sie rechneten zudem tberhaupt nicht
mit einer Krise im Privatsektor, wie wir sie jetzt haben.
Edward Prescott, der den Wirtschafts-Nobelpreis im
Jahr 2004 erhielt, erklarte sogar, das kapitalistische
System sei in sich stabil und Stérungen kénnten nur
vom offentlichen Sektor ausgehen. Wahrend dessen
kam es zu einem Umdenken: Offentliche
Ausgabenprogramme in Héhe von vier bis sechs
Prozent des Weltsozialproduktes verhinderten, dass
wir tiefer in die Krise gerieten. Auch das zeigt, dass
die neoklassische Theorie falsch ist."

Keen ist der Meinung, dass der Bankensektor
komplett aulRer Kontrolle geraten ist und fordert eine
Abkehr von der schuldenfinanzierten Okonomie, die
mit Krediten, die aus nichts geschaffen wurden, aulRer
Spekulationen nichts substantielles finanziert hat. Er
sieht keinen Weg, wie ein Wechsel ohne sehr
schmerzhafte Entwicklungen stattfinden kann.

[Quelle online lesen..]
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