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Aktien Europa

DAX EuroStaos0
11.12.2009 5756.29 2862.32
10.12.2009 5709.02 2851.29
05.12.2009 5647.84 2818.10
08,12.2009 568858 2849.17
07.12.2009 5784.75 2896.23

(finanzinfo-service.de) Trotz der bereits hohen
Erwartungen, die in den Kursen schon eingepreist
sind, lieRBen sich die Investoren in dieser Woche noch
positiv Uberraschen. Gute Vorgaben aus den USA und
Asien zu Wochenbeginn wurden im Laufe der Woche
erst von sehr guten Wachstumszahlen aus China und
zum Wochenende von einem Uberraschend guten
Wirtschaftswachstum in Deutschland bestéatigt. Drei
gute Borsentage sorgten auf Wochensicht fur ein Plus
von 3,6% des Dax und 3,18% des Euro Stoxx 50.

Aktienexperten stellen die Rally in Frage

Die Handelsblatt-Redakteure Ralf Drescher und
Christian Schnell beleuchten das Ph&dnomen, dass die
Aktienmarkte den tatsachlichen wirtschaftlichen
Entwicklungen meist vorauslaufen. So habe der
Aufschwung der Aktienmérkte seit Marz diesen Jahres
bereits die aktuelle Erholung der
Unternehmensgewinne vorweggenommen. Aus
diesem Grund konnten die derzeit auftauchenden
positiven Daten auch nicht mehr fiir weitere Anstiege
der Aktienkurse sorgen. Die Skepsis, dass der weitere
konjunkturelle Verlauf an Schwung verlieren konnte
und Ruckschlage zu erwarten sind, stimme viele
Marktteilnehmer derzeit eher negativ. Das langsame
weltweite Wachstum, die hohe Arbeitslosigkeit und
auslaufende staatliche Konjunkturprogramme lief3en
kein schnelles Wachstum der Unternehmensgewinne
und somit auch keine nachhaltigen Gewinne an den
Aktienmarkten erwarten. Die befragten Experten
verschiedener Banken erwarten zwar noch einen
Anstieg des Dax bis uber 6.000 Punkte, anschlieRend
aber eine Schwachephase.

[Quelle online lesen..]

Aktien Nord-Amerika

Dowjones Nasdaq
11122009 10471.50 1792.06
10.12.2009 10405.83 1799.37
09.12.2009 10337.05 1789.70
08,12.2009 10285.97 1772.73
07.12.2009 10390.11 1783.65

(finanzinfo-service.de) Nachdem in den letzten
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Wochen eine gewisse Zuriickhaltung der Anleger zu
spuren war, stand diese Woche im Zeichen einer
wachsenden Risikobereitschaft. Anfangs der Woche
stlitzte nach dem G20-Gipfel die Hoffnung auf eine
weiterhin hohe Liquiditat die Markte. Mitte der Woche
war das Uberraschend starke Wirtschaftswachstum in
China der Motor fir steigende Kurse. Die ersten
Zahlen aus dem Reich der Mitte haben bereits wieder
das Niveau vor Ausbruch der Krise erreicht. Freitags
wurden dann gestiegene Importe als Zeichen fir eine
Besserung der Konjunktur gewertet und sorgten fiir
Nachfrage an den Aktienmarkten. So konnten die US-
Indizes in dieser Woche mit + 2,46 (Dow Jones) und +
2,62 (Nasdag Composite) ein deutliches Plus
verbuchen.

In dieser Woche fiel unserer Redaktion kein
besonders interessanter Artikel zu US-Aktien auf. Um
lhre Zeit nicht zu verschwenden verzichten wir darauf,
irgendwelche ,Fllartikel* aufzufihren.

Aktien Asien
Nikkel HangSeng
11.12.2008 10107.87 21902.11
10.12.2009 96862.82 21700.04
05.12.2005 10004.72 21741.76
08,12.2009 10140.47 22055.20
07.12.2008 10167.60 22324.96

(finanzinfo-service.de) Viel geschah in dieser
Novemberwoche nicht an den japanischen Borsen.

Es scheint das richtige Vertrauen in die Zukunft zu
fehlen. Die gute Stimmung an der Wall Street konnte
die Marktteilnehmer nicht anstecken. Obwohl der Dow
Jones ein neues Jahreshoch markierte, hielt sich in
Tokio die Skepsis. Sorgen um Finanz- und
Reedereititel verdarben die Stimmung, die sowieso
stéandig unter der Starke des Yen leidet. Auf
Wochensicht gab der Nikkei 0,2% ab. Deutlich
erfreulicher war die Entwicklung in Hong Kong. Die
ersten Wirtschaftsdaten in China sind wieder auf dem
Niveau der Zeit vor der Krise. Dies nahrt die Hoffnung,
dass China die Wirtschaftskrise bereits tiberwunden
hat. Der Hang Seng Index legte auf Wochensicht
3,31% zu.

Fidelity: Trotz Risiken - Japanischer Aktienmarkt
attraktiv

Auf der Seite fondsprofessionell.de dufRert sich der
Fidelity-Fondsmanager June-Yon Kim zu den
Chancen des japanischen Aktienmarktes. Er erwartet
eine schnelle (V-férmige) Erholung. In der
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Vergangenheit héatten sich die japanischen
Exportwerte immer sehr schnell von einer Krise erholt,
diese Entwicklung erwartet Kim auch diesmal.
Bremsend wirke sich hierbei ein zu starker Yen aus.
Auf etwas Unterstiitzung hofft Kim auch durch die
MaRnahmen der Regierung zur Belebung der
Binnennachfrage.

[Quelle online lesen..]

Aktien Schwellenlander

KTS Bovespa ShanghalComposit Sensex
11.12.2009 1364.17 68804.23 3405.867 17115.03
10.12.2009 1347.72 67847.59 3413.213 17185.31
09.12.2009 1345.11 67532.75 3398.617 17125.22
08,12.2009 1351.83 68359.16 3458,992 17227.68
07.12.2009 1390.57 6745747 3495.823 165483, 14
SCHWELLENL&NDER

Franklin Templeton: Russische Aktien sind noch
gunstig bewertet

Wéhrend andere Schwellenlanderexperten in den
letzten Tagen skeptisch fiir die Entwicklung des
russischen Aktienmarktes im Vergleich zu den
anderen BRIC-Landern waren, glaubt der Templeton-
Mann Marc Mobius an ein Gberdurchschnittliches
Potenzial fur Aktien aus dem ehemaligen Zarenreich.
Wie auf fondsweb.de berichtet wird, seien russische
Aktien im Durchschnitt sowohl auf Basis des KGV als
auch des KBV deutlich unterbewertet. Besonders die
Indexschwergewichte Gazprom und Lukoil seien
interessante Unternehmen mit sehr guten Aussichten.
Mobius erwartet, dass Russland sich in der ndchsten
Zeit besser entwickeln wird, als der Rest der
Schwellenlander.

[Quelle online lesen..]

Bric-Fonds sind Investments fir die Rente

Malte Dreher, Redakteur der Zeitschrift das
investment interviewte Allan Conway, den
Schwellenlanderchef der britischen Fondsgesellschaft
Schroders. Conway ist tiberzeugt, dass Investments in
dieser Region auch fiir die Zukunft deutlich attraktiver
sind als in den Industrielandern. Aus seiner Sicht ist
gerade in der aktuellen Krise erkennbar, dass die
wirtschaftliche Entwicklung der Schwellenlander sich
mittlerweile weitgehend von derjenigen in den USA
und Europa abgekoppelt hat. Wahrend die
Industrielander ernsthaft krank seien, waren die
Schwellenlander fidel und gesund. Wie bereits
teilweise in China geschehen, werde zunehmend der
Binnenkonsum den Export als Wachstumsmotor
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abldsen. Darlber hinaus wirden die Schwellenlander
nicht unter demografischen Problemen oder hoher
Staatsverschuldung leiden. Aus Conways Sicht sind
die Aktienmarkte der Schwellenlander ein
hervorragendes Medium zum Ansparen der privaten
Altersversorgung mit Sicht auf 20 bis 30 Jahre.

[Quelle online lesen..]

Threadneedle: Asiatische Volkswirtschaften haben
Tiefpunkt Gberwunden

Gigi Chan, Fondmanagerin des China Opportunities
Fund der britischen Fondsgesellschaft Threadneedle,
aufert sich auf fondsprofessionell.de zu den Chancen
fur Anleger an den asiatischen Aktienmarkten. So
lange die Risikoneigung der Anleger nicht insgesamt
zuriick gehe, seien die Wachstumsaussichten fur die
stark wachsenden Markte sehr gut. Die wachsende
Verstadterung, einhergehend mit steigendem
Wohlstand und einem zunehmenden Binnenkonsum
seien gute Voraussetzungen fiir steigende
Aktienkurse. Investitionen in InfrastrukturmaRnahmen
sollten den Aufwartstrend der damit beschaftigten
Branchen weiter stiitzen. Auch die Finanzbranche
profitiere von der wachsenden Nachfrage.

[Quelle online lesen..]

Medwedjew liest Russlands Wirtschaft die Leviten
Uber ganz neue Tone aus dem Kreml berichtet das
Handelsblatt. Ex-Président Putin hatte den Einfluss
des Staates auf das wirtschaftliche Geschehen und
die Unternehmen immer sehr hoch gehalten. Von
dieser Position distanziert sich Prasident Medwedjew
nun erstmals 6ffentlich und deutlich. Er beméangelt die
Abhéngigkeit der veralteten russischen Wirtschaft von
Rohstoff- und Energieexporten. Er fordert eine
engagierte Modernisierung und mehr private
Verantwortung. Die Rolle des Staates misse zuriick
gefahren und der Wettbewerb gestarkt werden. Im
Gegensatz zu Putin sieht Medwedjew eine hohe
Eigenverantwortung Russlands dafiir, dass das Land
besonders hart von der Finanz- und Wirtschaftskrise
getroffen wurde.

[Quelle online lesen..]

OSTEUROPA

Banken in Osteuropa: Kreditausfalle steigen

Die Osterreichische Seite wirtschaftsblatt.at berichtet
Uber die Einschatzung der Unicredit und ihrer Tochter
Bank Austria zur Situation in Osteuropa in den
kommenden Monaten. Es wird erwartet, dass das
Wirtschaftswachstum sich zwar positiv entwickle, aber
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hinter dem Potenzial der Region zuriick bleibe.
Negativ sei, dass im kommenden Jahr mit dem
Hohepunkt der Kreditausfalle zu rechnen sei.
Besonders die Ukraine biete hier schlechte
Aussichten. Die Unicredit werde aber ihre Expansion
in Osteuropa fortsetzen und besonders ihre Aktivitaten
in der Turkei verstarken.

[Quelle online lesen..]

Devisen- und Rentenmarkte

REX usb

377099 1.4615
3773z 1.4727
376.863 1.4735
376.838 1.4687
375.200 1.4838

11.12.2009
10.12.2009
05.12.2009
08,12,.2009
07.12.2009

DEVISEN

Dollar sturzt auf 15-Monatstief

Wie die ftd in ihrer Montagsausgabe berichtet, hat der
US-Dollar seinen Wertverfall gegentiber dem Euro und
anderen wichtigen Wéahrungen wieder fortgesetzt:
Zitat: "Der Dollar-Verfall setzt sich auch diese Woche
fort: Der Dollar-Index, der den Wechselkurs des
Greenback gegeniiber den Wahrungen der sechs
wichtigsten US-Handelspartner wiedergibt, fiel am
Montag mit 74,97 Z&hlern auf den tiefsten Stand seit
15 Monaten. Der Euro kletterte in der Spitze auf
1,5020 $ - und néherte sich damit dem Jahreshoch
von 1,5063 $, das er am 26. Oktober erreicht hatte."
Der IWF sieht als Hauptgrund hierfiir, dass Investoren
sich Geld im Dollarraum leihen und dieses in
Schwellenlandern oder im Euroraum anlegen (Carry
Trades). Hierbei wirden US-Dollar verkauft und die
anderen Wahrungen gekauft, was nach den Gesetzen
von Angebot und Nachfrage zu der beschriebenen
Entwicklung fuhrt. Hinzu kAme die steigende
Risikobereitschaft der Anleger Gelder, die wahrend
der Krise in den sicheren Hafen US-Dollar geflossen
waren, wirden diesen sukzessive wieder verlassen.
Commerzbankanalysten erwarten gemal dieses
Artikels allerdings keinen gré3eren weiteren Verfall
des US-Dollar.

[Quelle online lesen..]

Ratingwarnschuss belastet das Pfund

Die ftd berichtet, dass die Ratingagentur Fitch die
Gefahr fur eine Herabstufung des Ratings (Mal3stab
fur die Kreditwurdigkeit) Grof3britanniens als gegeben
sieht. Besonders ein weiteres Konjunkturprogramm
wirde die Bonitatseinstufung belasten. Ebenfalls in
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Gefahr seien die Ratings fir Japan und die USA. Fir
Deutschland dagegen sieht Fitch keine Gefahr einer
Herabstufung. Eine Verschlechterung des Ratings
hatte einerseits steigende Zinsen bei den
Staatsanleihen zur Folge und wiirde die
entsprechende Wahrung am Devisenmarkt belasten.

[Quelle online lesen..]

RENTEN

Rentenmarkt: Die Spreu vom Weizen trennen

Auf fondsprofessionell.de kommt Petra Krause,
Fondsmanagerin des Fonds HANSArenta bei der
Hamburger Kapitalanlagegesellschaft Hansalnvest,
zum Thema Unternehmensanleihen zu Wort. Sie
beschreibt, das sich das Rendite-Risiko-Verhaltnis in
diesem Anlagesegment im Vergleich zum Fruhjahr
deutlich verschlechtert hat und empfiehlt, bei einer
Anlage Unternehmens- und Staatsanleihen gleich zu
gewichten. Mittelfristig sieht Krause bessere Chancen
bei den Staatsanleihen. Bei den
Unternehmensanleihen kédme es sehr auf die Situation
des einzelnen Unternehmens an.

[Quelle online lesen..]

Firmenbonds fihren Anleger in Versuchung

Auch die ftd-Redakteurin Elisabeth Atzler beschéaftigt
sich mit dem Thema Unternehmensanleihen.
Nachdem diese in den letzten sechs Monaten eine
sehr positive Wertentwicklung erfahren haben, riicken
sie immer mehr auch in den Fokus von Privatanlegern.
Doch Atzler warnt vor einem immer wieder
auftauchenden Ph&anomen:

Zitat: " In der Vergangenheit hat sich 6fter gezeigt,
dass private Investoren zu spat in Méarkte mit zeitweise
hohen Renditen einsteigen. So hatten viele Privatleute
von 2000 bis 2003 noch kréftig in Aktien investiert -
also in einer Phase, in der die Kurse letztlich stark
fielen. Kurz vor dem Platzen der Bdrsenblase waren
damals auch relativ riskante Aktien des Neuen
Marktes gefragt.”

Auch bei den Unternehmensanleihen sei es so, dass
die privaten Anleger erst dann auf diese Anlageklasse
aufmerksam wurden, als der Markt schon sehr weit
gelaufen sei. Nun sind laut Atzler die Risiken héher
und die Chancen niedriger. Wie in diesem Artikel
berichtet wird, empfehlen verschiedene befragte
Anlageexperten risikobereiten Anlegern Aktien aus
den Schwellenlandern und Rohstoffe.

[Quelle online lesen..]
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Rohstoffe

Oel Gold
11.12.2009 72.00 1111.50
10,12.2009 72.70 113130
09,12.2009 72.60 1130.70
08,12.2009 75.30 1131.70

07.12.2009 76.60 1154.40

Handler setzen auf 100-$-0lpreis

Wie der ftd-Redakteur Tobias Bayer berichtet, nehmen
derzeit die Wetten an den Kapitalmarkten auf einen
Olpreis Uber 100 US-Dollar fiir den Barrel WTI-6l zu.
Die Aussicht auf einen Anstieg der Nachfrage im Zuge
einer weltweiten konjunkturellen Erholung treiben die
entsprechenden Spekulationen. Die aktuelle
Nachfrage untermauert diese Hoffnung allerdings
noch nicht, wie Bayer berichtet. Auch sei mit dem
grofiten Opec-Produzenten Saudi-Arabien ein
méchtiger Spieler am Markt, welcher den 6lpreis gerne
auf dem Niveau von 75 USD sehen mdchte.

Zitat: ""Man sollte den Saudis zuhdren. Sie haben
gesagt, dass sie den Preis bei diesem Niveau haben
wollen. Und sie haben auch die Fahigkeit, ihn dort zu
halten", sagte Lawrence Eagles, Leiter
Rohstoffresearch bei JP Morgan Chase. Eagles
arbeitete zuvor bei der Internationalen Energieagentur
(IEA). Die IEA verdffentlicht am Dienstag ihren mit
Spannung erwarteten jahrlichen Ausblick fur die
Energiemarkte."

[Quelle online lesen..]

Energieagentur sagt massiven dlpreisschub
voraus

Wie spiegel.de berichtet, erwartet die Internationale
Energieagentur (IEA) fur die kommenden finf Jahre
einen Anstieg des weltweiten Erddlbedarfs um jeweils
2,5% pro Jahr. Bis zum Jahr 2030 wird mit einem
steigenden Bedarf um 1,5% p.a. auf 105 Millionen
Barrel pro Tag gerechnet. Vor dem Hintergrund
schwindender 6lreserven rechnen Experten jedoch
damit, dass kaum mehr als 90 bis 95 Millionen Barrel
téaglich gefdrdert werden kdnnten. Dies fuhre laut IEA
zu Angst vor einer Panikreaktion an den
Kapitalmarkten. Selbst ohne diese Panik schatzt die
IEA den Preisanstieg des 6ls auf rund 190USD bis
2030. Dies bedeutet, dass die Industrielander mehr als
doppelt so hohe Kosten fiir Energie verkraften
missten. ahnlich sei die langfristige Situation auch
beim Gaspreis. Die IEA fordert die Industriel&ander zu
einer schnellen Wende ihrer Energiepolitik auf.

[Quelle online lesen..]
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Spezialthemen

»Der Hund rennt 20 Meter voraus*

In der Montagsausgabe von handelsblatt.com fiihrt der
Redakteur Ralf Drescher ein Interview mit dem
bekannten Vermodgensverwalter Jens Erhardt, DJE
Kapital Minchen. Erhardt zahlt derzeit zu den
Schwarzsehern. Aus seiner Sicht ist der Anstieg der
Aktienkurse seit Marz fundamental nicht unterlegt. Er
sieht auch keinen Grund, warum die wirtschaftliche
Entwicklung diese Kursgewinne rechtfertigen sollte.
Aus seiner Sicht ist China noch zu klein, um die USA
als weltweite Wirtschaftslokomotive abzulésen. In den
USA dagegen hange alles vom Konsum ab. Dieser
wirde aber auf absehbare Zeit nicht auf die Beine
kommen, da die Privathaushalte sich zuerst einmal
entschulden wiirden. Fur den Fall, dass die US-
Notenbank die Zinsen erhéhen wirde, sieht Erhardt
die Gefahr, dass die Staatsanleihen unter groRen
Verkaufsdruck kommen und hier ahnlich herbe
Kursverluste drohen, wie dies 1994 der Fall war.
Anlagemdéglichkeiten sieht Erhardt in den
Aktienmarkten der asiatischen Schwellenlander. Diese
befinden sich nach seiner Ansicht in einem normalen
Wirtschaftszyklus und seien weitgehende vom
Geschehen rund um die Finanzkrise abgekoppelt.

[Quelle online lesen..]

Anlageprofis schlielRen bereits die Buicher

Eine Borsenweisheit besagt Gier frisst Hirn.. Dieser
Gefahr unterliegen die institutionellen Anleger, tber
welche die ftd-Redakteurin Elisabeth Atzler berichtet,
nicht. Atzler berichtet, dass viele Verwalter von
institutionellen Vermdgen (z.B. Versicherer und
Versorgungswerke) sich bereits jetzt fir dieses Jahr
von risikobehafteten Kapitalanlagen verabschiedet
haben. Hintergrund sei, dass diese Manager jeweils
eine Renditevorgabe flr das Kalenderjahr zu erfiillen
héatten. Durch die starken Zuwéachse bei
risikobehafteten Anlagen seit Anfang diesen Jahres
seien diese Ziele bereits erfullt. Es gébe also keinen
Grund, weiterhin Risiken einzugehen. Besonders mit
Unternehmensanleihen habe man in diesem Jahr sehr
gut verdient. Aber auch der Gewinn mit den relativ
geringen Aktienquoten habe sich positiv ausgewirkt.
Die beschriebenen Verwalter seien nun schon mit den
Planungen fur das nachste Jahr beschéftigt.

[Quelle online lesen..]
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